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Tom tat:

Muc dich cua nghién ctru nay la xem xét tac dong bdt cdn xing cua tin dung ngdn hang dén
tang truong kinh té. Cy thé, nghlen ctru da xem xét tac dong cua tin dung ngdn hang, lai sudt
cho vay, tang tru"ong clia cung tién mé réng va nhu cau von ciia khu vuee kinh té tw nhan a'en
tang trucng kinh té ciia Viét Nam. Nghién civu sir dung mé hinh hoi quy déng, phan phoi tré
bdt can xung (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag - NARDL) dir liéu chuoz thoi gian
theo tan sudt quy cho giai doan 2000-2021 dwoc sir dung. Két qua cho thdy ton taqi tic dong
bdt cdn ximg cia tin dung ngan hang doi voi tang truong kinh te Vé lau dai, tin dung ngan
hang c6 tac dong dang ké dén tang tru"ong kinh té. Tuy nhién, néu gia ting cdc khodn cdp tin
dung cua ngan hang qud mike can thiét cé thé gdy nén nhitng tac dong tiéu cuc doi véi tang
trucng kinh té. Céc chinh sdch hu’ong toi tang cuong tang truong cua khu vuc tai chinh can
dwoc chu trong thong qua phat trlen chdt heong ciia hé thong tai chinh va khu vuee ngan hang,
dé tao diéu kién tang cwong cung cdp tin dung va thiic ddy tang truéng kinh té. Tic a’ong tzch
cyc trong dai han cua trung gian tai chtnh thong qua viéc tang cwong huy dong tién giri van
la diéu t6i quan trong doi véi viéc cung cdp tin dung clia cdc té chike tai chinh ngdn hang.
T khéa: Tin dung ngdn hang, ting trudng kinh té, NARDL, Viét Nam.

Ma JEL: ES

Asymmetric impacts of bank credit on economic growth in Vietnam

Abstract:

This study is conducted to examine the disproportionate impact of bank credit on economic
growth. Specifically, the research examined the impact of bank credit, lending rates, growth of
the expanded money supply and capital demand of the private sector on Vietnam's economic
growth. The study employs Nonlinear Autoregressive Distributed Lag model (NARDL),
time series data by quarterly frequency for the period 2000-2021 is used. The results show
that there exists a disproportionate impact of bank credit on economic growth. In the long
run, bank credit has a significant impact on economic growth. However, increasing bank
credits beyond necessary can cause negative impacts on economic growth. Policies aimed at
enhancing growth of the financial sector should be emphasized through quality development
of the financial system and banking sector, to facilitate increased credit provision and promote
growth economy. The positive long-term impact of financial intermediaries through increased
deposit mobilization remains paramount to the credit provision of banking and financial
institutions.
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1. Giéi thiéu

Nganh dich vu tai chinh dong gép mot phan quan trong vao sy ting trudng chung cua nén kinh té bang
céch tao ra viéc lam, hd trg von cho céac hoat dong dau tu khac nhau va cung cép cac dich vu tai chinh cho
khach hémg va céng d6ng. Hinh thanh von théng qua huy dong cac ngudn luc va luan chuyén cac nguén vbn
trong nén kinh té véi vai tro trung gian cua khu vuc tai chinh ngan hang 1a yéu t6 then chot ctia chién lugc
tang trudng klnh té. Cac ngan hang trong nén kinh té hd trg trong viée tlep cén ngudn von tir nguoi g tién
chua c6 yéu cau tirc thoi dbi véi cac khoan tién d6 va chuyén cac khoan tién d6 nhu mot khoan tin dung cho
céc nha dau tu dé tao ra cac khoan tién thang du trong nén kinh té. Cac thanh phan khac nhau trong nén kinh
té duoc kich thich boi hoat dong ciia khu vuc trung gian tai chinh, bao gdm céc dich vu tai chinh, dic biét
1a kha ning tiép cn tai chinh. Tin dung c6 thé dong gop vao ting trudng kinh té thong qua tich liy von va
tang nang suat (Berger, 2000).

Vén tin dung van la yéu tb quan trong, dic biét 1a ¢ cac nén kinh té dang phat trién. Von dé thyuc hién cac
hoat dong san xuét kinh doanh cta nén kinh té phu thudc rat 1on tir tin dung ngan hang. Cac chinh sach tin
dung va ngudn cung tin dung quyét dinh quy mé hoat dong va tac dong dén hiéu qua hoat dong ctia nén kinh
té. Tang trudng kinh t& cho phép mét qudc gia cai thién mirc sdng ciia ngudi dan. N6 ¢6 thé giup moi ngudi
thoat khoi doi nghéo va tao cong an viéc lam do do6 ¢o6 co hdi viéc 1am, nang cao mirc thu nhap. Piéu nay dat
duoc thong qua san xuét hang hoa va dich vu trong céc linh vuc khac nhau cta nén kinh té. Tuy nhién, thuc
té cho thay tién trinh hudng t6i mirc sdng cao hon di bi dinh tré ¢ nhidu qudc gia c6 toc d6 ting truong GDP
khiém t6n ¢ nhiéu khu vuc dang phat trién. Kha nang tiép can tai chinh kém 1a mot trong nhiing rao can 16n
nhit d6i voi hoat dong kinh doanh va nang cao ning suit ciia nén kinh té (Papaioannou, 2007).

Nhiéu nghién ctru cho thiy tac dong tich cuc trong dai han cua tin dung ngin hang dbi voi ting truong
kinh té (Abedifar & cong su, 2016; Boukhatem & Moussa, 2018). Trong ngén han, mot mdi quan hé tiéu cuc
dugc quan sat thiy (Adusei, 2013; Puatwoe & Piabuo, 2017). Két qua ctia cac nghién ctru cho thiy su khac
nhau trong céc tac dong phan hdi quan sat duoc tir GDP dbi véi hoat dong cho vay ciia ngan hang. Nguyén
nhan sy thong nhat vé tac dong cta tin dung ngan hang dbi véi ting trudng kinh té chinh 14 do két qua hoi
quy khéc nhau giita cac qudc gia c6 thé do hoan canh riéng biét cua timg qudc gia. Ngoai ra, viéc mé rong
khu vyec tai chinh, tang luong cd phiéu giao dich, sy phtrc tap cua hé théng tai chinh, chat luong ctia hé théng
tai chinh c6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té nhung lai nhay cam voi dic diém cua timg quc gia.
Ngoai ra, cac kénh khac nhau nhu tin dung doanh nghiép va tin dung ti€u dung va céac linh vuc khac nhau
duogc khao st trén cac khu vie khac nhau nhu thanh thi, nong thon va ban thanh thi déu c6 nhiing tac dong
khac nhau dén ting truong kinh té (Garcia-Escribano & Han, 2015).

Nhu véy, ludn chuyén cac ngudn Vén tam thoi du thira d& dap ing nhu cau dau tu cia nén kinh té 13 yéu
t6 quan trong cho su ting trudng cua nen kmh té. Piéu nay dat duoc thong qua viéc thu tién gu’l va cac trung
gian tai chinh nhu ngan hang c6 thé cp von cho chu thé ¢6 nhu cau cin von trong nén kinh té. Tuy nhién,
céc nghién ctru cho thiy cac két qua tac dong tich cuc va ca tidu cuc cia tin dung ngén hang dén ting truong
kinh té. Vi vay, nghién ciru nay c6 ging hoan thién khoang tréng nghién ctru. Muc tiéu chinh ctia nghién
clru nay 1 xem xét tac dong bit can xung cua tin dung ngan hang thuong mai dbi voi ting trudng kinh té.
Viée xem xét tac dong tich cyc va tidu cuc cia tin dung ngén hang dén ting truéng kinh té trong ciing mot
nghién ctru 1 phit hop va can thiét xét vé 1y thuyét hay goc d6 thuc tién. Phan con lai ciia bai bao dugc ciu
trac nhu sau. Phan thtr hai mé ta khung 1y thuyét va cac nghién ctru thyc nghiém c6 lién quan. Phan thir ba
trinh bay mé hinh va dit liéu nghién ctru. Phan tht tu trinh bay két qua thuc nghiém ctia nghién ctru. Phan
cudi cung két luan nghién ctru.

2. Ly thuyét va tdng quan nghién ciru vé tac dong ciia tin dung ngan hang ddi véi ting trudong Kinh
té

2.1. Ly thuyét tic dpng ciia tin dung ngin hang dén ting trwong kinh té

C6 nhiéu quan diém ly thuyét khac nhau vé mdi quan hé giita tai chinh va ting truong kinh té. Gia thuyét
vé nhu cau giai thich rang, khi nén kinh té thyc té phat trién, nhu cau ngay cang tang d6i vi cac dich vy tai
chinh ¢6 xu hudng tao ra sy mé rong trong linh vyc tai chinh. Mét khac, gia thuyét dan dau cling giai thich
rang cung cAp cac dich vu tai chinh din dén ting truéng kinh té. Ngudn von sin co tir cac td chuc tai chinh
cung ung cho cac chu thé cin von, cac chu thé nay ganh mot khoan no 16n hon va tham gia vao cac khoan
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dau tu hiéu qua hon. Piéu nay glup tang cucrng tao ra cac co hdi viéc lam va tdng cuong stic canh tranh cua
nén kinh té. Do d6, gia thuyet dan dau vé ngudn cung hd trg cac khoan tin dung ngan hang anh huong dén
cac khia canh nhu san xuat cong nghiép ciia cac phan nganh do d6 gay ra tang truong kinh té (Patrick, 1966).

Ly thuyét ting trudng tan cb dién cho rang lao dong va vén 1a nhitng yéu té chinh cta san xuat: Y = f (K,
L) trong d6 Y biéu thi tong san lugng, K biéu thi tong von du trit va L 1a lyc lugng lao dong. Néu cong nghé
va von con nguoi duge thém vao, thi phuong trinh s& 1a: Yi, t = AKa (Lh) 1 — o. (Mankiw & cong su, 1992).
Tin dung ngan hang tao diéu kién dé thu dugc nhiéu von hon trong chiic ning san xuit nay. Khi ¢ cong
nghé méi, lao dong va vén can duge diéu chinh dé duy tri trang thai cAn bang ting truong. Dé cé dugc cong
nghé méi va do d6 dé ting ning sut cac yéu td tong hop, vai trd cua tin dung do cac ngan hang cung cap s&
gitip ich rat nhidu. Tin dung ngan hang thic ddy ting truong ca thong qua su thuc day dau tu Va kénh hi¢u
qua / ning suat. Kénh tich lily von dic biét quan trong d6i v6i cac nude kém phat trién va mai ndi, trong khi
kénh ning suat hau hét phu hop véi cac nudc tién tién. Trong cac 1y thuyét tan ¢ dién, dau tu va tiét kiém 1a
dong co tang trué'ng Céc ly thuyét nay 1ap ludn rang tai chinh anh huc"rng cha yéu dén tang truc“rng thong qua
viéc tang von (dau t) (Papaloannou 2007). Mot nhorn mo hinh 1y thuyét khac cho rang phat trién tai chinh
c6 thé thuc déy tang trudong bang cach ting tich lily von con ngudi. Trong md hinh Galor & Zeira (1993)
bat binh dang thu nhap va mau thuan thi truong t1n dung cén tr¢ tang trudng, vi khong phai moi ca nhan deu
¢6 thé dAu tu vao gido duc. Do d6, ho 1ap luan rang trung glan tai chinh c6 thé thuc ddy ting trudng va cudi
cling 1am giam bt binh dang bang cach thiic day tich liiy von con ngudi.

2.2. Tong quan nghién civu vé tic dpng ciia tin dung ngén hang dén ting truwéng kinh té

Cac nghién ctru thyc nghiém di xem xét tin dung ngan hang 1a mot trong nhirng yéu to quan trong cua
phat trién tai chinh, glup tang trudng kinh té, tin dung ngan hang gop phan vao ting tru’ong kinh té. Tin dung
ngan hang 1a mot mat xich quan trong trong viéc luan chuyén von, tai trg cho san xuat, tiéu dung va hinh
thanh vén, tir 6 thic ddy hoat dong kinh té. Co ché didu hanh chinh sach tién té c6 thé dugc ting cudong va
dat dugc cac muc tiéu cta chinh sach tién té, dic biét néu hé théng ngan hang duoc van hanh tdt va duge
quan 1y theo mot sé quy dinh nhét dinh. Viéc cip tin dung ngan hang cho khu vuc tu nhan trong méi trudng
ky luat ngan hang s& 1a nhéan t hiru hiéu trong viéc nang cao tiém lyuc san xuét va gop phan thic ddy kinh
té. Do d6, n6 dan dén tang trudng kinh té, tao viéc lam, tang stc canh tranh cua nén kinh té, kich thich tang
truong kinh té (Timsina & Pradhan, 2016; Zidan, 2019).

Hou & Cheng (2017) da kham pha tac dong ngan han va dai han ctia cac chi s6 theo hinh thirc ctia cac
ngan hang dbi véi tang truong kinh té bang cach sir dung phuong phap tong quat GMM. Nghién ctru chi ra
rang tac dong cua cac chi s thu nhap cua qubc gia phu thudc vao sy ting trudng cua cac ngin hang theo
thoi gian. Nghién ctru dic biét khuyén nghi cac nén kinh té tham gia vao cac hoat dong tai chinh khac nhau
dé xac nhan mot qua trinh ting trudng kinh t& bén vitng. Nghién ctru ctia Atinde’hou & cong sy (2005) cho
thay tai chinh va phat trién kinh té c6 mdi quan hé yéu khi str dung tin dung trong nuéc cho nén kinh té, ng
phai tra va dy trit thanh khoan dai dién cho tin dung ngan hang tic dong dén ting truong kinh té. Nghién
ctru sir dung md hinh vecto ty hdi quy (vector autoregression- VAR), két qua chi ra mdi quan hé nhan qua
yéu gitta tai chinh va phat trién kinh té. Do d6, ting truéng khong gdy ra gia ting tin dung va ngugc lai tin
dung khong anh hudng dén ting trudng.

Saced & cong su (2018), thong qua md hinh vecto hiéu chinh sai s6 hdi quy (Vector Error Correction
Model- VECM) va str dung cac bién dau tw d6i méi ngan hang, kha niang cho vay va bién 13i suat, da phat
hién ra nhitg d6i méi va dau tu ngan hang 1a nhitng yéu t6 quyét dinh dang ké dén ting trudng kinh té.
Viéc mé rong quy mo khu vuc tai chinh, tang lugng 6 phiéu giao dich, tai san rong & nurde ngoai, sy phirc
tap cta hé théng tai chinh, chét lugong cta hé théng tai chinh c6 tac dong tich cuc dén tang truong kinh té,
tuy nhién, mo rong tién té va tin dung trong nudc c6 tac dong tiéu cuc dén ting truong kinh té theo wdc
tinh binh phuong nho nhét va phan tich hiéu tng ngau nhién (Paun & cong su, 2019). Liu & Zhang (2018)
da kham phd qua trinh tang trudng ndi sinh ctia nén kinh té va hé thong tai chinh. Nghién ciru dya trén dir
liéu bang cua 29 tinh cia Trung Qudc. Cac phat hién 1y thuyét ctia nghién ctru dd ching minh rang co su
hién dién ctia mot cdu tric tai chinh téi wru 6 thé dap mg cac nhu cau khac nhau trong qua trinh phat trién
kinh té. Loi nhun cua cic ngan hang lam tang sy 6n dinh tai chinh cta nén kinh té, gop phan vao sy ting
truong cla quéc gia. Sy 6n dinh tai chinh tét hon giup dat dugc mot nén kinh t& 6n dinh. Pisedtasalasai &
Edirisuriya (2020) da nghién ctru da dang hoa va hi€u qua hoat dong cta cac ngan hang thuong mai ¢ Sri
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Lanka. Nghién ctru da phat hién ra mébi lién hé hai chiéu gitra sy da dang hoa va hiéu suét. N6 cho théiy su
cai thién 191 nhuan cia cac ngan hang do da dang hoa.

Trong dai han, mbi quan hé c6 ¥ nghia tich cuc giita ngudn von tai chinh va ting trudng kinh té dugc
quan sat thdy. Bist (2018) d diéu tra mdi quan hé dai han giita phat trién tai chinh va ting truong kinh té &
16 quéc gia c6 thu nhap thip dugc lya chon trong khoang thdi gian 20 nam tir 1995 dén 2014. Két qua cho
thy tac dong tich cuc cta phat trién tai chinh ddi véi ting truéng kinh té & phan 16n cac qubc gia. Awdeh
(2012) da tim thay mbi lién hé nhan qua mot chiéu tir ting trudng cua nén kinh té dén nganh tai chinh &
Lebanon, ting ho gia thuyét tai chinh dan dau ting truéng. Hasanov & Huseynov (2013) chi ra rang tin dung
ngan hang c6 tac dong tich cuc dén san luong cua khu vuc phi dau mo co thé giao dich trong dai han va
ngdn han ¢ Azerbaijan. Ananzeh (2016) dé chi ra tim quan trong cla cac co sé tin dung ngan hang trong
mot linh vyc kinh té chinh déi véi tang trudng kinh té Jordan. Emecheta & Ibe (2014) nhan thiy rang c6
mot mbi quan hé dang ké giira ting truong tin dung ctia ngan hang va tin dung cho khu vyc tu nhén va cung
tién mo rong ¢ Nigeria. Puatwoe & Piabuo (2017) da sir dung ba chi s6 danh gi von tai chinh 1a cung tién
mo rong, tién gu1 / Tong san pham qudc ndi (GDP) va tin dung trong nudc cho khu vuc tw nhan dé xem xét
tac dong ctia ngudn von tin dung dén ting trudng kinh té & Cameroon. M6 hinh do tré phan phéi tu dong hoi
quy (Autoregressive Distributed Lag - ARDL) duoc sir dung. Ho dé tim thdy mdi quan hé tich cuc trong dai
han gitra tién té va tang trudng kinh té. Mat khac, nghién ctru cho théy mbi quan h¢ ti€u cuc ngén han gitra
tién giri ngan hang, dau tu tu nhan va téng truong kinh té. Aurangzeb (2012) sir dung phan tich chudi thoi
gian va phén tich nhan qua, nhan thiy ring nganh ngan hang dong gop dang ké vao su cai thién kinh té cua
Pakistan. Sharma & Ranga (2014) d4 nghién ctru nén kinh t& An Do va xac dinh rang tin dung cua cac ngan
hang c6 tac dong dang ké dén GDP. Okafor & cong su (2016) cho thiy mbi quan hé dang ké giira hoat dong
cho vay ctia ngan hang va ting truéng kinh té & Nigeria. Timsina & Pradhan (2016) cho thay hoat dong cho
vay cua ngan hang c6 tic dong tich cuc dén ting truong kinh té & Nepal. Banu (2013) da chi ra rang cac
khoan tin dung cho ho gia dinh dong gop phan 16n vao tang trudng kinh té so voi cac khoan tin dung cho co
quan hanh chinh nha nuéc.

Mit khac, mot sb nghién ciru da phat hién ra rang tin dung ngén hang c6 tac dong tiéu cuc dén tang truong
kinh t& & mot sé qudc gia. Hasan & Barua (2015) nhén thiy ring tin dung ctia khu vuc tai chinh déi voi khu
vuc tu nhan chua dong vai tro anh hudng va thuc day ting truong kinh té & cac nuéc dang phat trién trong
khu vic Nam A khong dang ké. Krishnankutty (201 1) nhan thiy rang tin dung ngan hang & Pong Bac An Do
khong c6 nhiéu tac dong dén ting trudng kinh té. Adeola & Ikpesu (2016) chi ra rang cac khoan vay thuong
mai cho nganh ndng nghiép anh hudng tich cuc dén san luong nong nghiép ¢ Nigeria nhung hiéu qua rat
thap. Adusei (2013) da sir dung mo hinh wdc lugng tic dong dai han héi quy (Fully Modified Ordinary Least
- FMOLS) va mé hinh u6c lugng téng quat thoi diém (Generalized Method of Moments - GMM) ¢ Ghana
tir nam 1971 dén nam 2010. Két qua cho thay ring ty 18 tin dung trong nudc trén GDP ciing nhu cung tién
mo rong da can tro tang trudng kinh té ca trong ngin han va dai han, tin dung cho khu vye tu nhan c6 mbi
quan hé tich cuc nhung khong dang ké véi ting truong kinh té.

Céc nghién ciru trén thé gidi cho thiy sy thiéu dong thuan vé tic dong cia tin dung ngan hang dbi véi
tang truong kinh té. Cac nghién ctru trong nudce chi yéu lai nghién ciru cac yéu t6 gop phan thic ddy ting
truong tin dung ngan hang & Viét Nam, chua dé cap dén mbi lién hé giita tin dung ngan hang va ting truong
kinh té (L& Tan Phudc, 2016; Nguyén Thity Duong & Tran Hai Yén, 2011). B¢ hiéu rd hon vé tac dong cia
tin dung ngén hang dbi voi ting trudng kinh té, nghién clru ndy str dung mé hinh bit can xtng theo chudi
thoi gian gitra tin dung ngan hang va tang truorng kinh té. Ngoai ra, nghlen ctiru cling xem x¢ét tac dong trung
gian tai chinh tong thé 1én ting trudng kinh té bang cach sir dung cung tién mé rong, 1ai suat, nhu cu vén
cua khu vyc tu nhan dai dién cho trung gian tai chinh.

3. Dir li€éu va m6 hinh nghién ciru

3.1. D liéu nghién ciru

Nghién ctru c¢6 5 bién sé: ting trudng kinh té, ting trudng cung tién mo rong, 13i suat cho vay, nhu ciu
vbn ctia khu vuc tu nhan va tin dung ngén hang. Tong san pham qudc ndéi (GDP) dai dién cho ting truong
kinh té, tin dung ngén hang cung cap cho cac chu thé tham gia vao cac hoat dong ctia nén kinh té (DCB) dai
dién cho tin dung ngan hang. Ngoai ra, nghién ctru sir dung thém céc bién kiém soat nhu ting truong ciia
cung tién mo rong (BMG), 13i sudt cho vay (IRO), ddy 1a cac yéu t phd bién trong chinh sach tién t& lam
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dan truyén cho tac dong cua tin dung ngan hang dén ting trudng kinh té. Viét Nam 1a qudc gia c6 nén kinh
té dang phat trién nén c6 nhu cau von cho cac hoat dong va phu thudc vao ngudn vén tin dung ciia ngan
hang rat 16n vi thé nghién ctru sir dung thém bién kiém soat nhu cau von caa khu vuc tu nhan (CLP). Cac
bién dugc mé ta cu thé & bang 1:

Béng 1: M6 td cic bién ciia mé hinh

Bién Giai thich bién Pon vi Ghi chi

GDP Tang truong kinh té % Bién phy thudc
DCB Tin dung ngén hang cung cip Logarit Bién doc lap
CLP Nhu cau vdn ciia khu vyre tu nhan Logarit Bién kiém soat
BMG Tang trudng clia cung tién mo rong % Bién kiém soat
IRO Lii sut cho vay % Bién kiém soat

Nghién ctru tic dong phi tuyén cia tin dung ngan hang dén ting trudng kinh té ciia Viét Nam, dit ligu
duoc 14y theo quy giai doan tir quy 1 ndm 2000 dén quy 1 nim 2021. San luong qudc gia (GDP) cua Viét
Nam dugc lay theo ty 1& % tir thong ké tai chinh qudc té cia ADB. Céc thanh phan truyén dan cia tin dung
ngan hang duoc lay tir thong ké tai chinh ctia IMF (IFS): ting trudng ciia cung tién mé rong (BMG) va 1ai
suét cho vay (IRO) dugc lay theo ty 1& %; nhu cdu von ctia khu vyre tr nhan (CLP) va tin dung ngén hang
(DCB) 14 bién xu hudng khong co phan phdi chuan, mirc 1éch phai rat cao, nghién ciru chuyén bién sd nay
sang dang logarit co s ty nhién dé bién sb c6 phan phdi gan vai phan phdi chuan, dép ung diéu kién dit lidu
dau vao clia md hinh.

3.2. M6 hinh NARDL

Nghién ciru nay str dung mé hinh bat cin xtng NARDL dé xac dinh mdi lién két bat d6i xting c6 thé c6
clia tin dung ngan hang d6i voi ting trudng kinh té. M6 hinh NARDL c¢6 phwong trinh thé hién mdi quan hé
cta cac chudi c6 thé duge trinh bay lai ¢ dang sau:

AGDP, = a + B;GDP,_; + BFBMG;, + B3 BMG;_, + B{IRO_; + f5IRO;_; + BFCLPF | +
B5 CLP_; + B§ DCB} | + B5 DCB;_1 + X (6;"ABMG,"; + 6; ABMG,_;) + X1 ,(0;" AIRO}_; +
07 AIRO;_)) + X%o(0; ACLP ; + 67 ACLP;_)) + X%, (0; ADCB;_; + 67 ADCB;_;) + &

1a cac hé s dai han (nga"m han) thé hién tac dong tich cuc va ti€u cuc cua BMG , 1RO, CLPI,DC"Bt. Dbi
v6i mo hinh NARDL, Kiém dinh bound test dugc stt dung dé xac dinh li¢u cac bién cd quan hé dong tich
hop bat dbi xtng hay khong. Thém vao d6, kiém dinh Wald dé danh gia mdi lién két d6i xing trong dai han
(ngén han): ==cuia tin dung ngan hang dén ting trudng kinh té.

4. Két qua nghién ctru va thio luin

Viéc kiém tra nghiém don vi 1a budc dau tién va quan trong trong mé hinh hdi quy cac chudi thoi gian. Do
d6, nghién ctru nay sir dung kiém dinh Dickey-Fuller dé kiém tra tinh ding ctia cac chudi. Bang 2 thé hién
két qua ctia nghiém don vi gbc. Két qua cho thiy BMG, IRO, GDP, CLP va DCB dirng 6 bac sai phan 1a I(1).
Két qua xac nhan khong c6 chudi ndo dimg & bac th hai, nghién ctru nay c6 thé tién t6i mé hinh NARDL.

Trudce khi tiép tuc wge tinh NARDL, céc kiém dinh khac nhau duoc thue hién nhu kiém dinh Ramsey cho
van dé dang ham, kiém tra Jarque-Bera ctia phan du va phép thir phuong sai thay doi Breusch/Pagan. Mo
hinh NARDL duoc trinh bay trong Bang 2. Két qua xac nhan rang mé hinh khéng ¢ bat ky van dé nao trong
sb cac van dé da néu; do do, nghién ctru nay co thé duoc sir dung dé ude tinh NARDL. M6 hinh NARDL
ciing cho thay khi tin dung ngan hang ting s& c6 nhiing tic dong tiéu cuc ngay lap tirc dén ting truong kinh
té, nguoc lai khi tin dung ngan hang giam mot ty 1 nhat dinh s& c6 nhimng tac dong tich cuc dén ting trudng
kinh té. Két qua cho thiy chi phi von tin dung ngén hang tai Viét Nam van con cao va anh hudng khong tot
dén hiéu qua kinh doanh & cac giai doan diu cua thoi gian vay.

Ngoai ra, Bang 3 thé hién két qua cua dong lién két phi tuyén giita cac bién dua trén théng ké F va
t BDM. Gia thuyét Ho: khong c6 ddng lién két. Gia tri thong ké F 16n hon t BDM, xac nhan rang c6 mbi
quan hé 1au dai gitra tin dung ngan hang va ting trudng kinh té. Do d6, mdi quan hé dai han c6 thé dugc phan
tich thém khi c6 udc luong ddng lién két phi tuyén.

Dé danh gia tic dong phi tuyén tinh ciia no chinh phu d6i véi ting truong kinh té, kiém tra bt can xtng
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Bang 2: M6 hinh NARDL

Bién Coef. Std. Err. Giatrit Sig.
DGDP(-1) 0,339 0,110 3,058 0,003
DGDP(-2) -0,470 0,112 -4,201 0,000
DBMG_POS 0,014 0,032 0,437 0,663
DBMG _NEG -0,041 0,029 -1,397 0,167
DCLP_POS 23,877 6,694 3,566 0,000
DCLP POS(-1) -11,169 7,108 -1,571 0,121
DCLP_POS(-2) 26,325 6,919 3,804 0,000
DCLP_NEG 5,765 7,515 0,767 0,445
DCLP_NEG(-1) 32,449 8,353 3,884 0,000
DDCB_POS -11,941 5,263 -2,268 0,026
DDCB_POS(-1) 6,478 6,411 1,010 0,316
DDCB_POS(-2) -19,433 5,999 -3,239 0,001
DDCB NEG 6,564 6,330 1,037 0,303
DDCB NEG(-1) -30,525 6,841 -4,462 0,000
C -1,559 0,970 1,607 0,113
R-squared 0,680

Ramsey RESET test P-value = 0,028

Breusch/Pagan

heteroskedasticity test P-value =0,000

Chii thich: *< 0,1; ¥**< 0,05; *** < 0,01.

Bing 3: Kiém dinh dong lién két
Kiém dinh lién két - gia tri: F-stat: 10,018

t BpM: 2,85

duogc thuc hién. Két qua cua Bang 4 cho thdy WLR = 2,62 (véi gia tri x4c sut tuong tmg 12 0,01) va WLR
= 3,77 (v6i gia tri x4c suat tuong ing 12 0,01) cho thay tac dong tin dung ngan hang dén ting truong kinh té
1a c6 y nghia thong ké trong dai han va ci trong ngan han.

Biang 4: Kiém dinh quan hé bét ciin x{rng trong ngin han va dai han

Bét can xirng trong dai han Bét can xirng trong ngfm han
Kiém dinh Wald Giatri F P Giatri F P
WLR = 3,77 0,01 WSR =2,62 0,01
Ket qua Quan hé bat can xiing Quan h¢ bat can xiing

Bing 5: Tac dong bit cin xing ciia tin dung ngin hang dén ting truéng Kinh té

Variables Coef. Std. Err. t-Statistic Prob
BMG_POS** 0,014 0,032 0,437 0,663
BMG NEG** -0,041 0,029 -1,397 0,167
CLP_POS(-1) 39,033 10,372 3,763 0,000
CLP_NEG(-1) 38,215 10,288 3,714 0,000
DCB_POS(-1) -24,896 10,302 -2,416 0,018
DCB_NEG(-1) 23,960 9,798 -2,445 0,017
IRO_POS(-1) -0,088 0,115 -0,768 0,445
IRO_NEG** -0,006 0,097 -0,069 0,944
GDP(-1) 0,470 0,112 4,201 0,000
CLP_POS 23,877 6,694 3,566 0,000
CLP_POS(-1) -26,325 6,919 -3,804 0,000
CLP_NEG 5,765 7,515 0,767 0,445
DCB POS -11,941 5,263 -2,268 0,026

Két qua mé hinh trong Bang 5 chi ra ring ting truéng kinh té c¢6 thé diéu chinh vé trang thai can bang dai
han sau mdi ¢ sé¢ ngén han do tin dung ngan hang tao ra. Khi tin dung ngan hang ting mot phan trim dan
t6i nhitng bién dong tiéu cuc trong ting trudng kinh té 1a 24,896%. Tuy nhién, khi tin dung ngan hang giam
mot phan trim dan téi nhitng bién dong tich cuc trong ting truéng kinh té 1a 23,960%. Két qua nghién ctru
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trong dai han ciing cho thay ton tai tic dong bét cn xtng ciia tin dung ngan hang ddi véi ting truong kinh
té. Chi phi von vay do ngan hang cung cip tai Viét Nam van con cao, nén kinh té lai phu thudc vao hoat dong
cép tin dung clia ngén hang nhiéu hon 1 huy dong trén thi truong tai chinh da anh hudng khong tét khi ty 18
vén tin dung do ngan hang giai ngan gia ting. Nguoc lai, khi cac chu thé giam b6t sy phu thude vén vay tir
ngan hang lai co du hiéu tich cuc ddi voi két qua hoat dong kinh doanh.

Dé kiém tra y nghia trong nghién ciru théng ké cia NARDL nghién ciru ndy da thyuc hién kiém tra tinh
6n dinh cta cac thong s6 woc tinh bang cach sir dung Cusum trong Hinh 1. Két qua khang dinh rang Cusum
nam trong cac dudng téi han véi hé sb ¥ nghia 13 5%, do d6 mé hinh 6n dinh va khong bi chin dong dot
ngdt hodc pha v& céu truc.

Hinh 1: Biéu dd tong tich luy phin du Cusum
30
20 IR

10 RRREEEELLL

-30

os oOF 02 09 10 11 12 13 14 15 16 117 1& 19 20 21

— CUSUM ——— 5% Significance

Hinh 2: Biéu d6 s6 nhan dong tich liy bat ddi xirng
cua tin dung ngan hang doi voi ting trueéng Kinh te
40 -
30
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=20 4

-30

Multiplier for DDCB(+)
—_—— Multiplier for DDCB(-)
———= Asymmetry Plot (with C.1.)

Két qua cho thay tac dong bét can xtng cta tin dung ngan hang ddi véi ting trudng kinh té. Nghién ctru
da thiét 1ap mot tac dong tiéu cuc dang ké gitra tin dung ngén hang suy giam dén ting truéng kinh té trong

ngan han. Tuy nhién, tir ky thir 2 viéc giam tin dung ngan hang lai c6 nhimng tic dong tich cuc dbi véi ting

86 307(2) thang 01/2023 19 Kinh tePhat trién




truong kinh t& va kéo dai sau do. Két qua ciing cho thy rang su suy giam tin dung ngén hang s& c6 nhimng
tac dong tich cuc dén tang truong kinh té ngay 1ap tirc va ca trong dai han. Tac dong tiéu cyuc dang ké cua tin
dung ngan hang tim thiy c6 lién quan dén khu vuc ngén hang hoat dong kém hiéu qua trong viéc cung ting
vbn cho cac khu vuc kinh té. Nghién ctru ciing nhan thdy rang khi nén kinh té 6n dinh (ting truéng GDP),
thanh khoan tai cac ngan hang tang 1én do lugng tién guri tiét kiém va tién giri tang 1én; diéu nay s& dan dén
viéc giam i sut cho vay. Két qua nghién ctru phu hop véi tinh hinh thuc tién tai Viét Nam. Ngan hang Nha
nude ludn kiém soat mirc cung tin dung ciia cac ngan hang thuong mai vao nén kinh té theo mot mirc nhat
dinh. Viéc gia ting qua murc cac khoan cép tin dung ngén hang s& gy ra nhing hiéu tng tiéu cuc cho nén
kinh té. Két qua nghién ctru pht hop véi mot s6 nghién ciru thyce nghiém trude day (Hasan & Barua, 2015;
Krishnankutty, 2011; Adeola & Ikpesu, 2016). Gia tang tin dung ngan hang chua dong vai tro anh hudng va
thic day tang truong kinh té & cac nudc dang phat trién. Chi phi vén tin dung va quan 1y hiéu qua hoat dong
tin dung ctia cac ngan hang la mot véAn dé can duge chu trong hang dau tai Viét Nam. Két qua nghién cuu
cho thay, gia ting qua mirc cac khoan cép tin dung ctia ngan hang khong phai luén c6 nhiing hi¢u tng tich
cuc d6i voi nén kinh té. Mat khac, nha nude can phat trién thi truong tai chinh nhim mé rong cac kénh huy
dong vén cho nén kinh té, giam b6t sy phu thude qua 16n vao ngudn vén tin dung do ngan hang cung cip.

5. Két lugn

Ap dung mé hinh ty hdi quy bét can xtng, nghién ctru phat hién ra rang tin dung ctia cac ngan hang d6i
v6i khu vuc kinh té chi tic dong tich cuc dén ting trudng kinh té trong mot gidi han nhét dinh, viée gia ting
tin dung ngan hang qua mirc c6 thé gay nén nhiing tic dong tiéu cyc dén tang truong kinh té. Tuy nhién, céc
hiéu tmg can bang ngan han duoc tao ra nhidu hon bai cac tac dong phan hdi cua ting truong GDP ddi voi
hoat dong cho vay. Két qua thuc nghiém cho thiy rang, cic nha hoach dinh chinh sach can tap trung vao cac
chinh sach dai han dé thiic ddy ting truéng kinh té nhu phat trién khu vue ngan hang hién dai, thi truong tai
chinh hi¢u qua, co s¢ ha ting dé ting tin dung cho khu vyc kinh té s& 1a cong cu thuc day ting trudng trong
dai han.

Phén tich cua nghién ctru ndy cho thiy méi lién hé 1au dai giira hoat dong cua tin dung cac ngén hang va
su tang trudng clia nén kinh té. Viéc gia ting cac khoan cdp tin dung cta ngan hang qua mirc sé& giy nén
nhing hiéu tng khong tot d6i v6i nén kinh té. Tuy nhién, 1y thuyét ting truong ndi sinh cho rang ty 18 dau
tu ngan hang ngay cang ting luon ma ra cac kénh hoat dong kinh doanh méi, tir 6 nang cao su phat trién
kinh té thong qua viéc phan bd von cho cac nha cong nghiép. Cac nha hoach dinh chinh sach nén c6 y thic
vé tac dong ctia cac chinh sach cia ho ddi véi hoat dong ciia cdc ngan hang, vi nhiing ngan hang thuong mai
ludén c6 anh huéng lién tuc dén nén kinh té. Mot khu vuc ngén h;‘mg on dinh 1a rat quan trong ddi véi su téng
trudng kinh té ciia mot qudc gia. Can pha1 tap trung phat trién chat luong khu vuc ngan hang va hé théng
tai chinh dé nang cao hiéu qua luan chuyén Von trung gian tai chinh trong nén kinh té cta cac ngan hang.
Nghién ctru c¢6 nhitng déng gop thuc nghiém vé mdi quan hé giira tin dung ngan hang va ting truong kinh
té. Tuy nhién, nghién ctru can duoc md rong xem xét thém cac yéu t6 khac nhu cac dong von dau tu va vay
qudc té bén canh vén tin dung ngén hang dén ting trudng kinh té.
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